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企業實際經營狀況 

 
高登老師 

 



• 企業有哪些重要的財務報表？ 
 

• 編製財務報表的依據是什麼？ 
 

• 財務報表分析的用途是什麼？ 
 



資產負債表—表達企業財務狀況 
綜合損益表—表達企業經營績效 
現金流量表—表達企業現金流量 
權益變動表—表達企業權益變動 



編製財務報表的依據是 
『國際會計準則公報』及 
『企業會計準則公報』 
 
與『一般公認會計原則』 
有很大的不同 

原則基礎 

規則基礎 



分析財務報表的用途是： 
 

看懂財務指標 
做好財務管理 



財務報表分析概論 

企  業   

賺錢嗎？ 

企業利潤

可靠嗎？ 

企業現金

充足嗎？ 

企業賺錢

速度快嗎？ 

企業未來

能做多大？ 



財務報表分析概論 

盈利 

能力 

盈利 

品質 

償債 

能力 

營運 

能力 

發展 

能力 



企業賺錢嗎？ 
瞭解企業的盈利能力 



銷售收入帶來多少淨利潤 
利用資產獲取利潤的能力 
股東究竟賺了多少 
營業上的獲利能力 
投入與產出的比率 

盈利能力比率 

銷售淨利率 
資產淨利率 
權益淨利率 
營業利潤率 
成本費用率 



銷售淨利率 

每一元銷售收入中， 
含有多少淨利潤？ 

代表銷售收入的收益水準 



銷售收入的組成要素 

銷售收入淨額   

= P ╳ Q 

銷售總額 銷售退回 銷售讓價 銷售折扣 



淨利潤的組成要素 

銷售收入 銷售成本 銷售毛利 

銷售毛利 營業利潤 管銷費用 

營業淨利 稅前淨利 業外收支 

稅前淨利 淨利潤 所得稅費用 



銷售淨利率中分解出來的指標 

概念 指標公式 

銷售毛利率 銷售毛利 ÷ 銷售淨收入 

銷售成本率 銷售成本 ÷ 銷售淨收入 

銷售稅金率 所得稅費用 ÷ 銷售淨收入 

營業費用率 營業費用 ÷ 銷售淨收入 



資產淨利率 

每一元資產中， 
能賺得多少淨利潤？ 

 

代表資產營運的效率 



資產增減的組成要素 

資產總額增減 

增資或減資 
銀行貸款        

或還款 

同業借款        

或還款 
利潤或虧損 

資  產 負    債  權   益 



淨利潤的組成要素 

銷售收入 銷售成本 銷售毛利 

銷售毛利 營業利潤 管銷費用 

營業淨利 稅前淨利 業外收支 

稅前淨利 淨利潤 所得稅費用 



權益淨利率 

每一元淨資產中， 
能賺得多少淨利潤？ 

 
淨資產指的是總資產扣
除負債後之餘額 

 
代表淨資產營運的效率 



淨利潤的組成要素 

銷售收入 銷售成本 銷售毛利 

銷售毛利 營業利潤 管銷費用 

營業淨利 稅前淨利 業外收支 

稅前淨利 淨利潤 所得稅費用 



權益淨利率中分解出來的指標 



營業利潤率 

每一元銷售收入中， 
含有多少營業利潤？ 

 
代表經營本業的能力 



銷售收入 銷售成本 銷售毛利 

銷售毛利 營業利潤 管銷費用 

營業淨利 稅前淨利 業外收支 

稅前淨利 淨利潤 所得稅費用 

營業利潤的組成要素 



如何提高營業利潤率 
途徑 問題 

杜絕浪費 人力資源浪費 
辦公用品浪費 

缺乏標準作業流程浪費 
強化內部控制制度 

提高產品單價 減量不減價 

推出新產品 延長產品生命週期 

整頓通路 整合原物料採購通路 
發展有利通路及代理商 



成本費用率 

每一元銷售收入中， 
含有多少成本費用？ 

 
代表銷售收入的成本

費用水準 



企業利潤可靠嗎？ 
瞭解企業的盈利品質 



產生現金的能力 
利潤結果的品質 
銷售收現比率 

盈利品質比率 

總資產現金回收率 
盈利現金比率 
銷售收現比率 



總資產現金回收率 

每一元總資產中， 
可以賺得多少營業現金？ 
 
代表總資產賺取營業現金

的能力 



現金淨流量的分類 

現金淨流量 

營業活動 投資活動 籌資活動 



不同時期各項活動現金流量表現 

時期 營業 投資 籌資 資金來源 

初創期 - - + 舉債、融資 

發展期 + - + 舉債、融資 

成熟期 + + - 經營、投資回收 

衰退期 - + - 投資回收 



盈利現金比率 

每一元淨利潤中， 
可以賺得多少營業現金？ 
 
代表淨利潤的含金量 



營業週期的概念 



銷售收現比率 

每一元銷售淨收入中， 
可以收到多少現金？ 

 
代表企業銷售收現的能力 



銷售如何收現 

銷售收現 

現金銷貨 賒銷收現 預收貨款 



提供現金折扣划算嗎？ 

假設一年365天，付款條件為10天內付款有2%的
折扣，40天內必須付款,其取得現金折扣相當於年
利率是多少? 

答： 
考慮10天內享折扣及40天內全額付清兩者的時
間因素後，將折扣年化，  
 
折扣利率=(2/98)×(365/30)=24.83% 



企業現金充足嗎？ 
瞭解企業的償債能力 



淨營運資金 
流動比率 
速動比率 
現金比率 
現金流量比率 
資產負債率 
產權比率 
利息保障倍數 
現金流量利息保障倍數 

償債能力比率 

企業血流量 
應對短期債務能力 
快速變現能力 
現金妥穩狀況 
現金償債能力 
負債經營狀況 
產權是否合理 
如何舉債經營 
最實在償債能力 



將所有流動資產 
償還流動負債後之剩餘數 

 
代表是否有足夠淨營運資金 

淨營運資金 



流動比率 

短期負債到期時， 
能有多少流動資產可變

現償還？ 
 
代表短期償債能力 



速動比率 

短期負債到期時， 
能有多少速動資產可變現償還？ 
 

代表極短期償債能力 



現金比率 

短期負債到期時， 
能有多少現金資產可直接償還？ 

 
代表現金償債能力 



現金流量比率 

每年獲利可用來 
償還本金及利息的倍數 

 
代表償債能力 



資產負債率 

利用債權人資金做槓桿營運的程度 
 

代表負債經營的狀況 



產權比率 

可用來衡量企業長期償債能力 
 

代表負債與權益的比較狀況 



利息保障倍數 

可用來精確衡量企業償債能力 
 

代表企業償付利息之能力 



現金流量利息保障倍數 

可用來更精確衡量企業償債能力 
 

代表企業實際以營運現金支付利息
之能力 



企業賺錢速度快嗎？ 
瞭解企業的營運能力 



應收帳款周轉率 
存貨周轉率 
流動資產周轉率 
淨營運資本周轉率 
非流動資產周轉率 
總資產周轉率 

營運能力比率 

收錢速度 
出貨速度 
賺取流動資產速度 
將資本換收入速度 
投資回收速度 
整體資產回收速度 
 



應收帳款周轉率 

一年內應收帳款轉為現金之次數 
次數越高代表，變現能力越強 

應收帳款轉為現金之天數 
天數越高代表，變現能力越低 



存貨周轉率 

一年內倉庫內存貨出清之次數 
次數越高代表，出貨速度越快 

存貨出清之天數 
天數越高代表，出貨速度越慢 



流動資產周轉率 

一年營收等於流動資產之倍數 
倍數越高代表，流動資產周轉越快 

流動資產周轉之天數 
天數越高代表，流動資產周轉越慢 



總資產周轉率 

一年營收等於總資產之倍數 
倍數越高代表，總資產周轉越快 

總資產周轉之天數 
天數越高代表，總資產周轉越慢 



企業未來能做多大？ 
瞭解企業的發展能力 



股東權益增長率 
總資產增長率 
銷售增長率 
淨利潤增長率 
營業利潤增長率 

發展能力比率 

可持續增長率 
資產規模擴張速度 
市場成長速度 
淨利潤成長速度 
營業利潤成長速度 



股東權益增長率 

期初每1元股東權益 
在期末會增長多少？ 

 
代表企業累積資本的能力 



總資產增長率 

期初每1元總資產 
在期末會增長多少？ 

 
代表企業累積總資產的

能力 



銷售增長率 

上期每1元銷售額 
在本期會增長多少？ 

 
代表企業佔有市場速度 



淨利潤增長率 

上期每1元淨利潤 
在本期會增長多少？ 

 
代表企業淨利潤成長速度 



營業利潤增長率 

上期每1元營業利潤 
在本期會增長多少？ 

 
代表企業營業利潤成長速度 



徵信原則與財務報表關聯性 



徵信５原則 

• 徵信工作係根據徵信5原則評估客戶信用 

品格－Character 

能力－Capacity 

資本－Capital 

擔保品－Collateral 

經營環境－Condition 

公司治理與董事會結構 

盈利及營運品質與能力 

股權結構 

償債能力 

發展能力 



8,419,904,000 
Whoa! That’s a big number, aren’t you 

proud? 

企業個案研討 



年底與次年初銷售額之關聯 

22.4億
元 

【2010年1月營收
】 

84.2億元 
【2009年12月營收】 36.0億元 

【2010年2月營收
】 



2,133,133,000 
Whoa! That’s a big number, aren’t you 

proud? 



現金占總資產44%--高達21億元 



資產負債表 











必翔實業—105年度財報會計師
簽證查核報告 



練習計算 






